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Editorial

Dr. Oliver Adler
Chefékonom
Credit Suisse (Schweiz) AG

Die steigende Lebenserwartung, die demografische Alterung und das anhaltende
Tiefzinsumfeld stellen die Schweizer Altersvorsorge vor Herausforderungen. Sofern
weder das Rentenalter noch die finanzielle Belastung der Erwerbstatigen merklich
angehoben oder Leistungen reduziert werden, ist die nachhaltige Finanzierung des
Systems infrage gestellt. Die Ablehnung der «Altersvorsorge 2020» hat gezeigt,
dass ein politischer Konsens diesbeziglich noch auf sich warten lasst.

Wo mdglich — d. h. im Uberobligatorischen Teil der beruflichen Vorsorge — reagieren
die Pensionskassen bereits heute mit Senkungen der Umwandlungssatze. Kinftige
Rentner missen in der Folge mit tieferen Altersleistungen aus den beiden ersten
Saulen rechnen. Auch Verdnderungen der Arbeitswelt (z. B. vermehrte
Teilzeitpensen oder haufigere Karriereunterbriiche) werden vom aktuellen
Vorsorgesystem nur unzureichend aufgefangen: Die Betroffenen laufen Gefahr,
allein durch «Zwangssparen» ungentigend fir das Alter vorzusorgen.

In diesem Kontext wird das private Sparen zur Sicherstellung eines angemessenen
Lebensstandards im Alter wichtiger. Da auch aus gesellschaftspolitischer Sicht eine
gute Abdeckung der finanziellen Bedurfnisse nach der Pensionierung zentral erscheint,
ist ein steuerlicher Anreiz zum Alterssparen in der gebundenen Vorsorge (Saule 3a)
Uberaus sinnvoll. Allenfalls wére auch eine Erweiterung dieser Sparméglichkeit zu priifen.

In der vorliegenden Studie analysieren wir das 3a-Sparverhalten der Schweizer
Bevolkerung, zeigen auf, wie bei langfristigem Anlagehorizont auch bei moderaten
jahrlichen Einzahlungen die Vermégensbildung unterstiitzt werden kann, und
machen die regionalen Unterschiede in der steuerlichen Beglinstigung sichtbar.

Wir hoffen, mit dieser Publikation einen weiteren Beitrag zur Diskussion um die
Zukunft der Altersvorsorge zu leisten, und wiinschen lhnen eine anregende Lektre.
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Rolle und Bedeutung
der Saule 3a in der
Altersvorsorge



Das private Sparen stellt neben der staatlichen und der beruflichen Vorsorge die
dritte Saule des Schweizer Vorsorgesystems dar (vgl. Abb.). Dieses Drei-Séulen-
Konzept ist seit 1972 in der Bundesverfassung verankert. Ziel der ersten Saule,
bestehend aus der Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenversicherung (AHV/

IV) und deren Ergénzungsleistungen, ist die Sicherung des Existenzminimums.
Zusammen mit der ersten soll die zweite S&ule den Versicherten die Fortsetzung
der gewohnten Lebenshaltung in angemessener Weise erméglichen. Als individuelle
Erganzung dient dann die private Vorsorge, die freiwillig ist, von Bund und Kantonen
aber durch Massnahmen der Fiskal- und Eigentumspolitik geférdert wird. Bei
Selbststandigerwerbenden kann die private Vorsorge zum Teil die fehlende
berufliche Vorsorge ersetzen.

Abbildung 1

Das private Sparen ist ein wichtiger Pfeiler des Schweizer Vorsorgesystems
Drei-Séulen-Konzept der Altersvorsorge

Vorsorge
1. Séule: 2. Saule: 3. Saule:
staatliche Vorsorge berufliche Vorsorge private Vorsorge
Zweck: Zweck: Zweck:
Existenzsicherung Fortsetzung der gewohnten | | Individuelle Ergénzung
Lebenshaltung
Gewahrleistet durch: Gewahrleistet durch: Gewahrleistet durch:
e Alters- und Hinter- ® Obligatorische berufliche | ® Gebundene Vorsorge
lassenenversicherung Vorsorge (BVG) (Saule 3a)
(AHV) ® Obligatorische Unfall- e Freie Vorsorge (Saule 3b)
¢ Invalidenversicherung (IV) versicherung (UVG)
 Erganzungsleistungen * Uberobligatorium
(ED

Quelle: Bundesamt fiir Sozialversicherungen, Credit Suisse
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Innerhalb der dritten Saule wird zwischen der gebundenen Vorsorge (Saule 3a)
und der freien Vorsorge (Saule 3b) unterschieden. Die gebundene Vorsorge

steht nur der erwerbstétigen Bevélkerung zur Verfigung. Das Sparen in der
Saule 3a ist steuerbeginstigt, im Gegenzug sind aber die Einzahlungs- und
Bezugsmdglichkeiten begrenzt. Fur Erwerbstatige, die einer Pensionskasse
angehdren, betragt die maximale Einzahlung derzeit CHF 6’768 pro

Jahr (<kleine Saule 3a»). Erwerbstatige ohne berufliche Vorsorge (z. B.
Selbststandigerwerbende) dirfen bis 20 % ihres Nettoerwerbseinkommens,
jedoch maximal CHF 33’840 pro Jahr einzahlen («grosse Saule 3a»). Das Kapital
aus der Saule 3a darf frihestens funf Jahre vor Erreichen des ordentlichen
AHV-Rentenalters bezogen werden (Ausnahme: Vorbezlige, vgl. Seite 30). Bei
Erreichen des AHV-Rentenalters von 64 (Frauen) bzw. 65 (Ménner) Jahren wird
das Guthaben féllig. Personen, die dartiber hinaus weiterhin erwerbstatig bleiben,
dirfen zwar den Kapitalbezug aufschieben, dies aber maximal wéhrend funf Jahren,
d. h. bis zum Alter von 69 bzw. 70 Jahren. Produkte der gebundenen Vorsorge
gibt es bei Versicherungen (Séaule-3a-Vorsorgepolicen) und bei Bankstiftungen
(Séule-3a-Zinskonten, Saule-3a-Wertschriftenlosungen). Der Versicherte

kann dabei je nach Risikoprofil unter Vorsorgeprodukten mit unterschiedlichen
Aktienanteilen auswahlen. Weitere ungebundene, nicht steuerprivilegierte Formen
des Sparens (wie z. B. Sparkonten, Wertschriftenanlagen, Lebensversicherungen,
Wohneigentum) bilden dann die Saule 3b.

Die Séaule 3a gewinnt an Bedeutung

Die auf Bankkonten und bei Versicherungen gehaltenen Saule-3a-Guthaben
beliefen sich Ende 2016 auf insgesamt CHF 100,3 Mia. (vgl. Abb.). Gegentber
dem Vorjahr resultierte ein starkes Wachstum von 3,7 %, das allerdings unter
dem Durchschnitt der letzten Jahre liegt (2010-2015: +6,0 % p. a.). Diese
Zahlen widerspiegeln das Gesamtvolumen jedoch nur unvollstandig, weil die bei
Banken in Wertschriftenlésungen investierten Vorsorgegelder darin nicht enthalten
sind. Partielle Erhebungen —z. B. von SwissBanking oder vom Verein Vorsorge
Schweiz — zeigen, dass der Sdule-3a-Gesamtmarkt um mindestens CHF 12—

13 Mia. grosser ist, wenn Wertschriftenanlagen auch berticksichtigt werden. Das in
der Saule 3a angesammelte Kapital betragt damit rund ein Siebtel der in der
beruflichen Vorsorge (zweite Saule) angesparten Gelder. Die jahrlichen
Einzahlungen in die Sule 3a machen im Durchschnitt Gber 10 % der gesamten
Beitrage von Versicherten und Arbeitgebern an die drei Saulen aus (im Jahr 2014
betrugen Einzahlungen alleine bei Banken knapp CHF 10 Mia.).
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Abbildung 2

Der Séaule-3a-Markt hat in den letzten 20 Jahren markant zugenommen
Séule 3a: Anzahl Bankkonten und Versicherungspolicen in Mio., Gelder in CHF Mia.”
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— Anzahl Bankkonten ® Gelder bei Banken* (r. Achse)
— Anzahl Versicherungspolicen Gelder bei Versicherungen* (r. Achse)

Quelle: Bundesamt flr Sozialversicherungen, Credit Suisse
* Banken: Nur auf Zinskonten angelegte Gelder, ohne Wertschriftenlésungen;
Versicherungen: Daten nicht fiir alle Jahre verfligbar

Die private Vorsorge durfte in Zukunft weiter an Bedeutung gewinnen. Das Schweizer
Vorsorgesystem sieht sich mit demografischen und wirtschaftlichen Entwicklungen
konfrontiert, die ohne Gegenmassnahmen die finanzielle Stabilitat seiner beiden
ersten Saulen herausfordern. Mit dem Scheitern der Vorlage «Altersvorsorge 2020»
im September 2017 wurde eine Reform jedoch erneut vertagt. Als Reaktion auf

die Herausforderungen nutzen die Pensionskassen ihren bestehenden Spielraum
zunehmend aus und senken ihre Leistungen. Der bereits beobachtbare Trend

zu sinkenden Umwandlungssétzen im tberobligatorischen Teil der beruflichen
Vorsorge wird sich in den ndchsten Jahren fortsetzen. Auch gesellschaftliche
Verénderungen, wie die zunehmende Verbreitung von Teilzeitarbeit und anderen
flexiblen Arbeitsformen, stellen das Vorsorgesystem auf die Probe, da sie im aktuellen
Setting fur die Betroffenen zu Vorsorgeliicken fiihren kénnen." In diesem Kontext
wird es fur die Versicherten umso wichtiger, zuséatzlich zur ersten und zur zweiten
Saule rechtzeitig eine private Vorsorge — sei es in der Saule 3a oder 3b — aufzubauen,
um sich einen angemessenen Lebensstandard im Alter zu sichern.

"'Vgl. Credit Suisse (2017). Schweizer Pensionskassenumfrage: Tiefe Zinsen und Demografie
als zentrale Herausforderungen.
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So sparen die
Schweizer in der
Saule 3a heute



Im Gegensatz zur staatlichen und zur beruflichen Vorsorge ist die private Vorsorge
freiwillig. Bis zum jahrlichen Maximalbetrag steht es den Erwerbstatigen offen,

ob, wie haufig und wie viel sie in Produkte der Sdule 3a investieren wollen. Aus
der Schweizerischen Arbeitskrafteerhebung (SAKE) des Bundesamts fur Statistik
geht hervor, dass 2015 rund 59 % der erwerbstatigen Bevolkerung zwischen 25
und 64/65 Jahren regelmassig in die Séule 3a einzahlten, wobei dieser Anteil bei
Frauen mit 55 % tiefer lag als bei Mannern (62 %). 35 % der Erwerbstétigen haben
indessen keine Sédule 3a, und 6 % leisten nur unregelmassig Beitrage.

Saule 3a bei Jungen und Auslandern weniger verbreitet

Die Auswertung nach soziodemografischen und -6konomischen Merkmalen liefert
weitere wichtige Erkenntnisse (vgl. Abb.). So ist der Anteil der Erwerbstatigen
ohne Einzahlungen in die Saule 3a bei jungen Menschen Uberdurchschnittlich hoch.
Selbst wenn sie bereits auf dem Arbeitsmarkt aktiv sind, zahlen nur rund 20 % der
18- bis 24-Jahrigen regelméssig ein. Mit 47 % liegt dieser Anteil auch bei den
26- bis 34-Jahrigen noch deutlich unter dem Gesamtdurchschnitt von 59 %.
Von den Personen, die Uber das ordentliche Rentenalter hinaus weiterarbeiten,
leistet ebenfalls nur eine Minderheit Beitrage an die dritte Saule. Insgesamt
sparen Schweizer und Doppelblrger deutlich haufiger mit 3a-Vorsorgeprodukten
als auslandische Erwerbstétige, und verheiratete Personen zahlen &fter ein

als Ledige oder Geschiedene. Zwischen unselbststdndigen Angestellten und
Selbststandigerwerbenden gibt es hingegen kaum Unterschiede in der Haufigkeit
von Einzahlungen. Grundsatzlich steigt die Wahrscheinlichkeit, tber eine Saule

3a zu verfligen und regelmassig in diese einzuzahlen, mit dem Ausbildungs- und
Einkommensniveau. Auch regional betrachtet ergeben sich zum Teil deutliche
Unterschiede: In der Deutschschweiz belief sich der Anteil der Erwerbstétigen, die
regelméssig 3a-Beitrage leisten, 2015 auf 61 % gegeniber 54 % in der Romandie
und 44 % im italienischsprachigen Teil der Schweiz.

Keine Saule 3a: finanzielle Griinde in 44 % der Félle verantwortlich

Von den Befragten, die keine Beitrdge an die Saule 3a leisten, nennen rund 44 %
dafur finanzielle Griinde, wahrend 49 % andere, bei den Umfrageergebnissen nicht
weiter prazisierte Griinde auffihren und 7 % keine Antwort geben kénnen. Das
finanzielle Argument kommt bei Frauen mit 47 % leicht haufiger vor als bei M&nnern
(42 %). Der Anteil, der aus finanziellen Griinden auf Einzahlungen in die Séule 3a
verzichtet, ist auch bei Selbststandigerwerbenden (48 %) und Personen zwischen
45 und 54 Jahren (49 %) leicht Uberdurchschnittlich. Bei den Jingeren ist die
finanzielle Situation weniger ausschlaggebend fir den Verzicht auf eine Einzahlung.
Unabhangig von Geschlecht und Alter werden fehlende Mittel von Personen mit
Sekundarabschluss | (54 %) oder tiefem Erwerbseinkommen (1. Quintil, 58 %)
sowie von Geschiedenen (57 %) in Uber der Halfte der Flle als Hauptgrund fur die
Nichteinzahlung angegeben.
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Abbildung 3

Uber ein Drittel der Erwerbstatigen hat keine Saule 3a
Zahlung von Beitragen in die Saule 3a, in % der erwerbstatigen Bevélkerung zwischen
25 Jahren und dem ordentlichen AHV-Rentenalter (64 bei Frauen/65 bei Mannern)*, 2015

Total | 58,7 % | ] 35,2 %
Geschlecht Manner 61,9 % | ] 32,4 %

Frauen 55,0 % | 385 %
Arbeitsmarkt- Arbeitnehmende 58,4 % b 357%
status Selbststéndige 60,4 % | 32,3%
Altersklasse 18-24 Jahre 197% | |¢ 749 % .

25-34 Jahre 47,5 % L 462%

35-44 Jahre 61,7 % L 825%

45-54 Jahre 63,1 % T 299%

55-63/64 Jahre 62,5 % . 328%

64/65-69/70 Jahre [NECHIEZINS frree T T
Ausbildungs- Sekundarstufe | 37,4 % HME 2= W
niveau Sekundarstufe Il 56,2 % 0 878%

Tertidrstufe 66,0 % o 276%
Sprachgebiet Deutschschweiz 61,0 % o 329%

Westschweiz 54,0 % e 397%

Italienische Schweiz 43,8 % o T 519%
Zivilstand Ledig 52,6 % I 404 %

Verheiratet 64,3 % U 303%

Geschieden 51,3 % I | 420%
Erwerbsein- 1. Quintil 41,0 % | 528%
kommensniveau | 5 Quintil 49,6 % L 447%

3. Quintil 55,4 % T 817 %

4. Quintil 69,3 % [ 250%

5. Quintil 79,1 % | 153%
Herkunft Auslander/-in 40,9 % | ] 53,9 %

Schweizer/-in (KA | 28,6 %

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

® Ja,regelméssig @ Ja, unregelméssig Nein

Quelle: Bundesamt fur Statistik (SAKE), Credit Suisse
* Auswertung nach Altersklassen ausgenommen
** Die Resultate sind aufgrund der geringen Stichprobengrésse mit Vorsicht zu interpretieren.
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Tiefere Einkommensklassen sparen weniger — aber es gibt Ausnahmen
Rund 59 % der Schweizer erwerbstétigen Bevélkerung spart regelméssig in der
dritten Saule. Aber wie hoch sind die einbezahlten Betrage? Hinweise diesbezlglich
liefert die Haushaltsbudgeterhebung (HABE) des Bundesamts fur Statistik. Nicht
Uberraschend ist die Tatsache, dass die durchschnittlichen Einzahlungen mit dem
Einkommen ansteigen (vgl. Abb.). Die Haushalte mit dem tiefsten Bruttoeinkommen
zahlen im Durchschnitt CHF 836 pro Jahr und pro Person ein — iber 75 % leisten
aber gar keine Einzahlungen. Allerdings zahlen in dieser Einkommensklasse

10 % der Haushalte mindestens CHF 3'600 ein. In der Einkommensklasse von
CHF 60'253 bis CHF 88'032 zahlen 25 % der Haushalte mindestens CHF 3’100

und 10 % den Maximalbetrag ein.

Abbildung 4

Auch in tieferen Einkommensklassen sparen einige fast den Maximalbetrag*
Durchschnitt, 75%- und 90%-Perzentil der jahrlichen Einzahlungen in die Séule 3a
(pro Person) nach Einkommensklasse, unselbststandig erwerbstatige Einzel- und

Paarhaushalte unter 65 Jahren, 2012-2014

7°000
6’000

5’000

4’000

3’000 —

2’000 —

1’000 1 —
oM

<60’252 60’253-88'032 88'032-119'736 119 736-164" 244
Einkommensklasse (CHF)
® Durchschnitt 75 %-Perzentil** 90 %-Perzentil**

Quelle: Bundesamt flir Statistik (HABE), Credit Suisse
* Maximalbetrag 2012: CHF 6'682, 2013/2014: CHF 6'739.

>= 164’244

** 75 %-Perzentil (90 %-Perzentil): 75 % (90 %) der Werte liegen unter diesem

Betrag, 25 % (10 %) dariiber.
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Regional deutliche Unterschiede bei der Hohe der Einzahlungen

Daten der Eidgendssischen Steuerverwaltung erlauben eine regionale Analyse
der Einzahlungen in die gebundene Vorsorge. Die nebenstehende Karte zeigt

fur jede Schweizer Gemeinde den Durchschnitt der vom steuerbaren Einkommen
2014 in Abzug gebrachten 3a-Einzahlungen fir eine unselbststandig erwerbstatige
ledige Person. In der Deutschschweiz féllt der durchschnittliche Einzahlungsbetrag
deutlich hoher aus als in den franzdsisch- und italienischsprachigen Landesteilen.
Allerdings variiert das Einzahlungsverhalten auch innerhalb der Sprachregionen:
Wahrend Delémont, Genf, Freiburg und Bellinzona mit Durchschnittswerten
zwischen CHF 1’218 und CHF 1'315 zu den Kantonshauptorten mit den

tiefsten Beitragen zéhlen, liegt Sion mit CHF 1’601 im Mittelfeld. Glarus und

die Stadt Basel weisen deutlich tiefere Einzahlungen aus als der Rest der
Deutschschweizer Hauptorte. Die Einwohner der Gemeinde Appenzell (Al) zahlen
mit knapp CHF 2’300 am meisten ein, gefolgt von den Einwohnern von Stans,
Aarau und Zentralschweizer Kantonen. Da Personen mit hdheren Einkommen

in der Regel mehr in die private Vorsorge investieren kénnen, widerspiegeln die
regionalen Unterschiede im Einzahlungsverhalten zum Teil auch soziodkonomische
Unterschiede zwischen den Regionen.

Abbildung 5

In der Westschweiz und im Tessin wird weniger in die Saule 3a einbezahlt
Durchschnittliche Einzahlung in die Saule 3a in CHF, unselbststandig erwerbstétige
und ledige Person, nur normal besteuerte Steuerpflichtige, 2014

Kanton Gemeinde Durchschnittliche Kanton Gemeinde Durchschnittliche

Einzahlung in CHF Einzahlung in CHF
JU Delémont 1218 SH Schaffhausen 1742
GE Genéve 1262 SO Solothurn 1781
FR Fribourg 1308 BL Liestal 1787
Tl Bellinzona 1315 BE Bern 1788
NE Neuchatel 1392 UR Altdorf 1794
GL Glarus 1429 GR Chur 1799
BS Basel 1432 ZH Zurich 1883
VD Lausanne 1489 Oow Sarnen 1930
TG Frauenfeld 1570 LU Luzern 1979
AR Herisau 1593 G Zug 2082
VS Sion 1601 AG Aarau 2127
Sz Schwyz 1613 NW Stans 2235
SG St. Gallen 1630 Al Appenzell 2286
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Quelle: Eidgendssische Steuerverwaltung, Credit Suisse, Geostat

Verheiratete zahlen etwas mehr ein

Deutliche Unterschiede in der Einzahlungshdhe bestehen auch zwischen
Haushaltstypen und nach Art der Erwerbstatigkeit. Bei den unselbststandig
erwerbstatigen Haushalten liegt die durchschnittliche Einzahlung bei Ehepaaren
mit nur einem Einkommen bei CHF 2'647, wahrend Ledige rund CHF 1000
weniger einbezahlen (vgl. Abb.). Dies dirfte zum Teil daran liegen, dass die
Verheirateten im Durchschnitt alter sind, daher tendenziell héhere Einkommen
erzielen, und zudem die Altersvorsorge als Paar sicherstellen méchten. Wie zu
erwarten erreichen Ehepaare mit zwei Einkommen deutlich hohere Einzahlungen,
wobei auch hier die durchschnittliche Einzahlung weit unter dem zuléssigen
(doppelten) Maximalbetrag bleibt. Bei den selbststandig erwerbstatigen Haushalten
liegen die durchschnittlichen Einzahlungen in der Regel wie erwartet tber jenen
der unselbststandig Erwerbstatigen. Da der Maximalbetrag bei selbststandiger
Erwerbstatigkeit aber vom Erwerbseinkommen abhéngt, lasst sich nicht genau
sagen, ob die Einzahlungsméglichkeiten voll ausgeschépft werden oder nicht.
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Abbildung 6

Der durchschnittliche Haushalt zahlt weit unter dem Maximum ein
Nationaler Durchschnitt der Einzahlung in die Saule 3a in CHF, nur normal
besteuerte Steuerpflichtige, 2014

Maximalbetrag Selbststandige 2014

14’000 9x Maximalbetrag —— (ohne Vorsorgeeinrichtung):
- CHF 33'636 bzw. 20 %
12’000 des Erwerbseinkommens
10’000
8000 - Maximalbetrag 2014:
CHF 6739
6000
4000
2000
0
Ledig Verheiratet | Verheiratet Ledig Verheiratet | Verheiratet
mit einem mit zwei mit einem mit zwei
Einkommen | Einkommen Einkommen | Einkommen
Unselbststandig erwerbstétig Selbststandig erwerbstatig

Steuerbares Einkommen (CHF)

0 - 30’000 @® 75’000 - 100’000
30’000 - 40’000 100'000 - 120’000
40’000 - 50’000 ® > 120’000

® 50’000 - 75'000 @® Durchschnitt

Quelle: Eidgendssische Steuerverwaltung, Credit Suisse
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Es wird wenig in Wertschriften investiert

Eine Uberwiegende Mehrheit des bei Banken angelegten Séaule-3a-Kapitals

liegt zurzeit auf verzinsten Konten. Geméss Zahlen des Vereins Vorsorge
Schweiz waren 2016 nur knapp 23 % der bei ihren Mitgliedern — zu denen die
wichtigsten Einrichtungen der Saule 3a zéhlen — deponierten Vorsorgegelder

in Wertschriftenlésungen investiert. Wertschriftenlésungen, die Aktien oder
andere Risikoanlagen einschliessen, sind grundsétzlich umso geeigneter,

je langer der Anlagehorizont ist. Deswegen kénnte man erwarten, dass die
Wertschriftendurchdringung bei jungen Vorsorgenehmern héher ist als bei lteren
Versicherten. Dies ist aber nicht der Fall. Am héchsten ist sie bei den 45- bis
54-Jahrigen (28 %), wahrend sie bei jungen Menschen unter 35 Jahren unter 20 %
liegt (vgl. Abb.). Welche Griinde fiir die allgemein tiefe Wertschriftendurchdringung
und fur die Disparitaten nach Altersklassen ausschlaggebend sind, lasst sich
aus den uns verfigbaren Daten leider nicht eruieren. Denkbar sind unter
anderem fehlendes Interesse, eine geringe Risikobereitschaft bzw. -fahigkeit
oder auch mangelnde Informationen und Finanzkenntnisse. Zudem stellt sich die
Frage, ob bei Jlingeren der Anlagehorizont tatséchlich langer ist, wenn z. B. ein
Vorbezug zum Zwecke des Erwerbs von Wohneigentum oder die Aufnahme einer
selbststandigen Erwerbstatigkeit geplant ist (vgl. Seite 30).

Abbildung 7

Wertschriftenlésungen noch wenig verbreitet
Wertschriftendurchdringung: Anteil der Depots an den gesamten auf 3a-Konten
und -Depots angelegten Geldern in %, nach Altersklassen, 2016

Alle
Altersklassen

18-24 Jahre
25-34 Jahre

35-44 Jahre

45-54 Jahre

55-65 Jahre 25,9 %

0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %

Quelle: Verein Vorsorge Schweiz, Credit Suisse
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Vermoégensaufbau
im Lebenszyklus:
Szenarien



Die oben prasentierte Analyse des privaten Vorsorgeverhaltens der Schweizer
Bevolkerung hat markante Unterschiede in Bezug auf die Haufigkeit und Hohe der
Einzahlungen in die Saule 3a aufgezeigt. Die hoheren Altersklassen zahlen mehr
ein, und auch regional variiert das Sparverhalten erheblich. Im Folgenden wird
anhand von Beispielszenarien aufgezeigt, wie verschiedene Einzahlungsmuster und
unterschiedliche Zins- bzw. Renditeannahmen den Vermdgensaufbau beeinflussen.

Langfristige Anlage erhéht Zinseszinseffekt

Der durchschnittliche Schweizer Haushalt zahlte in der Periode von 2012 bis 2014
jahrlich CHF 3'146 in die gebundene Vorsorge ein. Betrachtet man die historische
Vermdgensentwicklung eines Haushalts, der seit 1987 jahrlich CHF 3’000 auf ein
Séule-3a-Zinskonto einbezahlt hat (gelbe Linie), hatte dieser bei Auszahlung 2017
knapp CHF 130’000 angespart (CHF 93’000 Einzahlungen plus kumulierte Zinsen
in Hohe von CHF 36'681). Der Zinseszinseffekt kommt bei Ausniitzung des
zuldssigen Maximalbetrags noch stérker zum Tragen: Knapp CHF 66’000 betragen
die kumulierten Zinsen in diesem Fall. Aber auch geringere Einzahlungen lohnen
sich, wie das Szenario mit Einzahlungen von jahrlich CHF 1'000 zeigt.

Abbildung 8

Vermoégensaufbau dank Zinseszinseffekt

Vermégensentwicklung bei regelmassiger Einzahlung (jeweils zu Jahresbeginn) von
CHF 1'000, 3’000 bzw. des jeweils zulassigen Maximalbetrags; Durchschnittszins/
Rendite von 2 % p. a.
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Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine
verlasslichen Indikatoren flr zukUnftige Ergebnisse.
Quelle: Credit Suisse
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Zins- bzw. Renditedifferenzen beeinflussen den Vermégensaufbau
entscheidend

Im vorigen Beispiel wurde der Vermdgensaufbau basierend auf einem
Durchschnittszins von 2 % p. a. berechnet, der in der betrachteten Periode
realistisch war (der durchschnittliche Zinssatz auf 3a-Konten der Credit Suisse
betrug in dieser Periode 2,12 %). Auch fur die dritte Saule stellen aber die derzeit
tiefen Zinsen eine Herausforderung dar. Sie flhren zu einem langsameren
Kapitalaufbau. Rechnet man mit einem im aktuellen Umfeld géngigen
durchschnittlichen Zinssatz von 0,2 % uber einen Anlagehorizont von 35 Jahren,
dann resultieren bei jahrlicher Einzahlung des heute zulassigen Maximalbetrags
kumulierte Zinsertrage von CHF 8’724 und ein Endvermdgen von CHF 245’604
(vgl. Abb.) — eine langere Tiefzinsphase reduziert den Vermégensaufbau deutlich.
Rechnet man mit einem wieder steigenden Zinsniveau und einer durchschnittlichen
Verzinsung von 1 %, erhdhen sich die Zinsertrage auf knapp CHF 48'000. Bei
einem Zins- bzw. Renditeszenario von 4 % resultiert ein tber doppelt so hohes
Endvermdgen wie bei einer Verzinsung/Rendite von lediglich 0,2 %.

Abbildung 9

Zinssatz/Rendite entscheidend fir Vermégensaufbau

Vermégensentwicklung bei regelméssiger Einzahlung (jeweils zu Jahresbeginn) des
heutigen Maximalbetrags von CHF 6’768 bei unterschiedlichen Annahmen bezlglich
Durchschnittszins/Rendite

500°000 518'417
400’000 - 421484
345’130
300’000 284'776
245'604
200’000 236'880
100°000
O "
0 5 10 15 20 25 30 35 Anlage-
dauer
—— Vermogen (Zins/Rendite 4,0 %) Vermodgen (Zins/Rendite 1,0 %)
Vermégen (Zins/Rendite 3,0 %) —— Vermdgen (Zins/Rendite 0,2 %)
Vermogen (Zins/Rendite 2,0 %) - -- Einzahlungen (jahrlich CHF 6768)

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine
verlasslichen Indikatoren flr zukUnftige Ergebnisse.
Quelle: Credit Suisse
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Durch die Nutzung von Wertschriftenldsungen kénnen die Renditechancen

erhoht werden — historisch betrachtet rentierten Wertschriftenlésungen besser

als Zinskonten. Allerdings ist dies mit héheren Risiken und Gebuhren verbunden.
Angesichts des langen Anlagehorizonts kénnen temporére Wertschwankungen aber
oft in Kauf genommen werden. Da das 3a-Guthaben normalerweise spatestens bei
Erreichen des ordentlichen Rentenalters bezogen wird, gilt es, den Wertschriftenanteil
rechtzeitig zu reduzieren bzw. mit der geplanten Anlagestrategie nach Pensionierung
in Einklang zu bringen. So kann das Risiko eines Verkaufs der Wertschriften zu einem
unglnstigen Zeitpunkt verringert werden. Generell solite der Aktienanteil je nach
Risikobereitschaft bestimmt werden. Fur risikofreudigere Anleger mit einem langen
Anlagehorizont sind Produkte mit einem deutlich héheren Aktienanteil prifenswert,
da so potenziell hohere Renditen erreicht werden konnen.

Bei Einzahlungspausen resultieren Sparliicken

Nicht alle Haushalte zahlen jahrlich in die private Altersvorsorge ein. Einige
schopfen den zuldssigen Maximalbetrag nicht aus, andere sind z. B. aufgrund

einer langeren Nichterwerbstéatigkeit (Babypause, Studium usw.) nicht

berechtigt, in die Séule 3a einzuzahlen. Im Gegensatz zur zweiten Saule

konnen verpasste Einzahlungen in die Saule 3a nicht durch spétere zusatzliche
Einkaufe kompensiert werden. Die Grafik auf der folgenden Seite zeigt den
Vermdgensaufbau bei regelméssiger Einzahlung des heutigen Maximalbetrags von
CHF 6'768 im Vergleich zu einer Person, die sieben Jahre lang auf Einzahlungen
verzichtet. Ausgehend von einem gemischten 3a-Modell mit Zinskonto und
Wertschriftenlésung, wird mit einer durchschnittlichen Verzinsung/Rendite von 2 %
bzw. 3 % gerechnet. Im Szenario A bei 3 % Durchschnittszins sind die kumulierten
Zinsertrage bei konstanter Einzahlung (A1) fast CHF 52'000 héher als bei 7 jahriger
Einzahlungspause (A2). Im Szenario B mit 2 % jahrlicher Rendite betragt der
Zinsverlust immer noch gut CHF 30'000.
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Abbildung 10

Einzahlungsunterbriiche verringern Zinseszinseffekt
Vermégensentwicklung bei regelmassiger Einzahlung (jeweils zu Jahresbeginn)
des heutigen Maximalbetrags von CHF 6'768 sowie im Fall einer 7-jahrigen
Einzahlungspause; Durchschnittszins/Rendite von 2 % bzw. 3 % p. a.
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Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine
verlasslichen Indikatoren flir zukiinftige Ergebnisse.
Quelle: Credit Suisse

Wir haben im vorangehenden Kapitel aufgezeigt, dass die Haufigkeit der
Einzahlungen in die Saule 3a mit dem Alter zunimmt. In Bezug auf den
Vermogensaufbau wére es aber sinnvoll, in méglichst jungen Jahren mit dem
Vorsorgesparen zu beginnen: Denn wer Uber einen l&ngeren Zeitraum spart, erreicht
bei gleichem Zins ein héheres Endvermdgen. So resultiert im folgenden Szenario bei
jahrlicher Einzahlung von rund CHF 4'800 Uber 35 Jahre ein hoheres Endvermdgen,
als wenn Uber 25 Jahre jahrlich der Maximalbetrag von CHF 6'768 einbezahlt wird.
Obwohl die Summe der Einzahlungen identisch ist, resultiert fur den «Friihstarter»
am Ende ein Uber CHF 25’000 hoheres Vermogen als bei einem um zehn Jahre
verzogerten Sparbeginn. Es empfiehlt sich also, frih mit dem Alterssparen zu
beginnen — auch wenn nicht der maximale Betrag einbezahlt werden kann.
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Abbildung 11

Friih anfangen lohnt sich — auch bei kleineren Betragen
Vermdgensentwicklung bei regelmassiger Einzahlung (jeweils zu Jahresbeginn) von

CHF 4'834 sowie bei Einzahlungen des heutigen Maximalbetrags, aber mit 10-jahriger
Verzogerung; Durchschnittszins/Rendite von 2 % p. a.
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Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine
verlasslichen Indikatoren fir zukiinftige Ergebnisse.

Quelle: Credit Suisse
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Steuerliche Aspekte
des 3a-Sparens



Neben den erzielbaren Renditen gehdrt die steuerliche Beglinstigung zu den
Vorteilen des privaten Vorsorgesparens. Personen, die ein AHV-pflichtiges
Einkommen beziehen, kdénnen jahrlich bis zum gesetzlichen Maximalbetrag

in die S&ule 3a einzahlen und diesen Betrag vom steuerbaren Einkommen
vollstdndig abziehen. Neben dem Steuerabzug fallen wahrend der gesamten
Investitionsdauer weder Vermégens- oder Einkommens- noch Verrechnungssteuern
an. Bei Auszahlung des angesparten Kapitals wird dieses getrennt vom Ubrigen
Einkommen zu einem reduzierten Satz besteuert.

Steuerersparnis durch Einzahlungen in die private Vorsorge

Der Steuerspareffekt hangt vom individuellen Grenzsteuersatz ab. Dieser gibt

an, wie stark sich die steuerliche Belastung andert, wenn das steuerbare
Einkommen um einen bestimmten Betrag erhoht oder reduziert wird. Wegen der
Steuerprogression steigt der Grenzsteuersatz in der Regel mit dem steuerbaren
Einkommen. Wegen des foderalistischen Steuersystems der Schweiz variiert das
Ausmass der Steuerprogression aber regional stark. Die Grafik auf der folgenden
Seite zeigt am Beispiel der Gemeinden Neuenburg und Zug, wie eine ledige
Person durch Einzahlung in die Saule 3a die Steuerbelastung reduzieren kann.
Bei einem steuerbaren Einkommen von CHF 100’000 verringern sich die Steuern
durch Einzahlung von CHF 6’768 (heutiger Maximalbetrag fur Versicherte

einer Pensionskasse) in die Saule 3a in Neuenburg um CHF 2'473, in Zug
aufgrund des tieferen Grenzsteuersatzes um CHF 1'583. Bei einem steuerbaren
Einkommen von CHF 200’000 reduziert sich die Belastung in Neuenburg um
CHF 2'877, in Zug um CHF 1'670.

Private Altersvorsorge 23



Abbildung 12

Je hoher der Grenzsteuersatz, desto héher die Steuerersparnis
Steuerbelastung und Grenzsteuersatz fiir eine ledige Person bei unterschiedlichem
steuerbarem Einkommen in den Gemeinden Neuenburg und Zug, 2017
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Quelle: TaxWare, Credit Suisse

Bei Betrachtung der durchschnittlichen Steuerersparnis nach Kantonen bestatigt
sich, dass sich die 3a-Einzahlung in Kantonen mit hoherer Steuerbelastung
besonders lohnt: Fir Familien mit einem steuerbaren Einkommen von

CHF 100’000 fallt die Steuerreduktion in Neuenburg, Genf, Jura und im Tessin
am grossten aus, wéhrend sie in den steuerlich attraktiven Zentralschweizer
Kantonen am geringsten ist. In Frankenbetrédgen profitieren hohe Einkommen

am meisten. Prozentual betrachtet kdnnen jedoch tiefere Einkommen — sofern
sie den Geldbetrag aufbringen kénnen — ihre Steuerlast starker reduzieren.
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Abbildung 13

In der Westschweiz fallt die Steuerersparnis am grossten aus
Steuerersparnis in CHF bei Einzahlung von CHF 6'768 fir verschiedene steuerbare
Einkommen, Durchschnitt pro Kanton, ledige Person ohne Kinder und verheiratetes
Paar mit zwei Kindern, 2017
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Quelle: TaxWare, Credit Suisse
* Einkommen unterhalb des steuerpflichtigen Betrags.
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Besteuerung beim Kapitalbezug

Bei den Kapitalbezugssteuern bestehen regional deutliche Unterschiede. Auf
kantonaler Ebene betrachtet, fallen im Kanton Schwyz die geringsten Steuern an,
dicht gefolgt von Zug, Basel-Landschaft, Graublnden und Appenzell Innerrhoden
(vgl. Abb.). Wahrend bei der Besteuerung von Einkommen und Vermégen die
westlichen Landesteile im Durchschnitt hohere Steuersatze kennen, fallt diese
Zweiteilung bei den Kapitalbezugssteuern weniger deutlich aus. Waadt, Freiburg,
Neuenburg, Basel-Stadt und Jura bilden zwar den Schluss der Rangliste, aber
dafir liegen Genf und Bern mit dem 9. und 11. Rang im oberen Mittelfeld. Zudem
besteuern die Kantone Appenzell Ausserrhoden, Luzern und Thurgau Kapitalbeziige
Uberdurchschnittlich.

Abbildung 14

In Schwyz, Zug und Basel-Landschaft wird Vorsorgekapital

am geringsten besteuert

Belastung durch Steuern auf Kapitalleistungen, synthetischer Index basierend auf
Kapitalbeztigen zwischen CHF 50’000 und 250’000 fur Ledige und Ehepaare, 2017

140

120

CH Mittel
Quelle: TaxWare, Credit Suisse

Die Differenzen kénnen von Gemeinde zu Gemeinde mehrere Tausend Franken
betragen. So fallen im attraktiven Wollerau (SZ) auf CHF 200’000 Sparkapital
Steuern in Hohe von CHF 7’903 an, wahrend in verschiedenen Gemeinden in

der Waadt mit rund CHF 20’000 rund 10 % des angesparten Kapitals an Steuern
wegfallen. Auch bei einem Kapitalbezug von CHF 100’000 sind die Unterschiede
schon deutlich: In Wollerau betragen die Steuern CHF 1'938, in Herisau (AR) mit
CHF 7'875 fast viermal so viel.
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Staffelung der Kapitalbeziige reduziert Steuerbelastung

Alle in einem Kalenderjahr bezogenen Kapitalauszahlungen werden gemeinsam
besteuert. Eine allféllige Auszahlung des Pensionskassenkapitals oder von
Freizligigkeitskapital im gleichen Jahr wird mit dem S&ule-3a-Guthaben kumuliert.
Zudem werden die Bezuge von Partnern in Ehe bzw. eingetragener Partnerschaft
ebenfalls zusammengezahlt.

Wie auf Bundesebene unterliegen Kapitalauszahlungen in den meisten Kantonen
einer Progression. Weil hohe Kapitalauszahlungen proportional starker besteuert
werden, kdnnen durch die gestaffelte Auszahlung der Kapitalbezlige die Steuern
reduziert werden. Die Grafik auf der folgenden Seite zeigt exemplarisch, wie

bei einem gestaffelten, Uber vier Jahre verteilten Bezug von CHF 200’000 die
Steuerlast reduziert werden kann. Die grosste Ersparnis resultiert mit CHF 8’695
in Freiburg — hier fallen bei einmaliger Auszahlung fast CHF 16’000 Steuern

an. Gestaffelt Uber vier Jahre reduziert sich die Steuer auf knapp CHF 7'100.
Die Kantone Appenzell Ausserrhoden, Basel-Landschaft, Glarus, Graubinden,
Obwalden, St. Gallen, Thurgau, Tessin, Uri und Zirich kennen entweder eine Flat
Rate Tax oder nur wenige Progressionsstufen bei den Kapitalbezugssteuern. In
diesen Kantonen mit einem einheitlichen Steuersatz ist der Vorteil bei Staffelung
kleiner, da dort nur der Bundesanteil einer Progression unterliegt. Eine sorgfaltige
Planung der Kapitalbezlige aus der zweiten und der dritten Saule ist trotzdem
vorteilhaft.
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Abbildung 15

Bei hoher Progression auf Kapitalbeziigen zahlt sich die Staffelung besonders aus
Kapitalbezugssteuer bei einmaligem Bezug von CHF 200’000 und bei gestaffelter
Auszahlung Uber vier Jahre (4 x CHF 50’000); aus Staffelung resultierende
Steuerersparnis (in CHF); Ehepaar mit zwei Kindern; Kantonshauptorte; 2017
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Quelle: TaxWare, Credit Suisse
* Bzw. einheitlichem Steuersatz bei den in diesem Beispiel verwendeten Kapitalbeziigen.
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Da das Guthaben eines einzelnen 3a-Sparkontos nur vollstdndig ausbezahlt werden
kann, lohnt es sich, verschiedene Vorsorgekonten zu flhren. Dies erhoht auch die
Flexibilitat bei einem allfalligen vorzeitigen Bezug. Zudem kann durch die Aufteilung
der Vorsorgegelder auf verschiedene Anbieter das Risiko im unwahrscheinlichen Fall
eines Konkurses des Finanzinstituts reduziert werden. Ein Blick auf die Daten zum
Vorsorgeverhalten der Schweizer Bevélkerung zeigt aber, dass Kapitalauszahlungen
aus der Saule 3a bisher noch relativ selten in gestaffelter Form vorgenommen
werden (vgl. Abb.).

Abbildung 16

Staffelung der Kapitalbeziige noch nicht weitverbreitet
Anteil an den Befragten (Alter zwischen 55 und 70 Jahren), die eine oder mehrere
Kapitalauszahlungen aus der Saule 3a erhalten haben, in %, 2012/2015

Einmalige Kapitalauszahlung
@ Mehrere getrennte Kapitalauszahlungen

73,5 %

Quelle:
Bundesamt fiir Statstik (SAKE), Credit Suisse
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Moglichkeiten des
Kapitalvorbezugs

Kapitalleistungen aus der Saule 3a dirfen grundsatzlich frihestens funf Jahre vor
Erreichen des ordentlichen AHV-Rentenalters ausgerichtet werden. In folgenden
Féllen ist jedoch ein vorzeitiger Kapitalbezug maglich: (1) Das Geld wird fir einen
Einkauf in die zweite Saule verwendet. (2) Der Vorsorgenehmer erhalt eine
ganze Invalidenrente der eidgendssischen Invalidenversicherung (IV), und das
Invaliditatsrisiko ist nicht versichert. (3) Der Vorsorgenehmer nimmt eine (neue)
selbststandige Erwerbstatigkeit im Haupterwerb auf. (4) Der Vorsorgenehmer
verlasst die Schweiz endgtiltig (Auswanderung). (5) Das Geld wird zum Erwerb
von Wohneigentum zum Eigenbedarf verwendet (inkl. Renovation/Umbauten
und Riickzahlung von Hypothekendarlehen).

Das vorbezogene Kapital wird wie beim ordentlichen Bezug besteuert

(vgl. Seite 26). Vorbeztge im Rahmen der Wohneigentumsférderung (WEF)
dirfen maximal alle finf Jahre geltend gemacht werden. Bei den anderen
Arten von Kapitalvorbezligen gibt es eine solche Beschrénkung nicht.

Wohneigentumsfoérderung als haufigster Grund fiir einen Kapitalvorbezug
Vorzeitige Auszahlungen aus der Séule 3a sind insgesamt relativ wenig verbreitet,
wobei Vorbeziige fir die Wohneigentumsférderung den Léwenanteil ausmachen.
Gemass Zahlen des Vereins Vorsorge Schweiz wurden 2016 auf nur 1,73 % der
Séule-3a-Konten vorzeitige Kapitalauszahlungen fir die Zwecke «Wohneigentum»
(1,48 %), «Auswanderung» (0,21 %) und «Selbststandigkeit» (0,04 %) getétigt.
Aus der Neurentenstatistik des Bundesamts fir Statistik geht hervor, dass 2015
insgesamt 35'640 Personen 3a-Gelder im Gesamtwert von CHF 1,29 Mia. zwecks
Wohneigentumsférderung bezogen. Beim Zweck «Selbststandigkeit» waren es
1213 Personen mit einem Gesamtbetrag von CHF 0,04 Mia. Zusammengefasst
machten die beiden Arten von Vorbeziigen also nur rund 1,2 % des gesamten in
der Séule 3a angesammelten Kapitals aus.

Die Hohe der Vorbeziige nimmt mit dem Alter zu

Kapitalvorbeziige aus der Saule 3a werden meist im mittleren Lebensalter

getatigt (vgl. Abb.). Der vorbezogene Betrag steigt mit dem Alter. Uber alle
Altersklassen hinweg belief sich der mittlere Bezug (Median) zum Zweck der
Wohneigentumsférderung 2015 auf CHF 30’000. Bei 30- bis 34-Jéhrigen betrug
er CHF 25’000, bei 55- bis 59-Jahrigen lag er bei CHF 36'000. Angesichts

der Tatsache, dass jlingere Vorsorgenehmer vor dem Vorbezug weniger Zeit
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fur die Kapital-Akkumulation hatten, ist dieser Befund nicht Uberraschend. Der
durchschnittliche vorbezogene Betrag ist auch bei Mannern (Median WEF 2015:

CHF 32'800) hoher als bei Frauen (CHF 28'000). Der Geschlechterunterschied
akzentuiert sich mit dem Alter tendenziell: Die Unterschiede in den Erwerbsbiografien —
Frauen arbeiten z. B. héaufiger Teilzeit oder legen Babypausen ein — wirken sich mit der
Zeit verstarkt auf den Kapitalaufbau aus.

Abbildung 17

Kapitalvorbeziige aus der Saule 3a werden meist im mittleren Alter getatigt
Anteil an den Beztigern (hell) bzw. an den bezogenen Geldern (dunkel) in %, nach
Altersklassen, 2015

Wohneigentumsférderung
Anzahl Beziiger/Beziigerinnen: 35'540
Total bezogene 3a-Gelder: CHF 1,29 Mia.
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Séaule 3a: finanzielle
Gesamtbetrachtung



Die Szenarien zum Vermdgensaufbau haben aufgezeigt, wie sich das
Einzahlungsverhalten und die erzielte Rendite auf das resultierende Endvermégen
der Saule 3a auswirken. Anschliessend wurden die steuerlichen Aspekte der
privaten Vorsorge — sowohl bei der Einzahlung als auch bei der Auszahlung —
beleuchtet. In diesem Kapitel werden alle Elemente des 3a-Sparens
zusammengebracht, und die Gesamtrendite inklusive Steuereffekt wird beurteilt.
Dazu kann der Steuereffekt in Renditeprozenten ausgedriickt werden — jene
Mehrrendite, die aus der Steuerbegunstigung resultiert und zusatzlich zu den
Zinsen bzw. der Rendite des 3a-Produkts an sich anfallt.

Um die Steuerersparnis Uber die gesamte Anlagedauer zu bestimmen, missen
die durch j&hrliche Einzahlung eingesparten Steuern und die Besteuerung beim
Kapitalbezug gegeneinander aufgerechnet werden. Geht man davon aus, dass
der Steuersitz und der Steuersatz wahrend des Sparens und der Auszahlung

unverandert bleiben, kann die Mehrrendite fir jede Gemeinde berechnet werden.

In folgendem Beispiel fur die Stadt Bern zahlt eine ledige Person mit einem
steuerbaren Einkommen von CHF 100’000 Uber 35 Jahre jahrlich den heutigen
Maximalbetrag von CHF 6’768 ein. Bei einem angenommenen durchschnittlichen
Zins bzw. einer angenommenen Rendite von 2 % pro Jahr wird ein Vermégen

von CHF 345'130 inkl. Zinsen aufgebaut (vgl. Abb.). Nach Abzug der
Kapitalbezugssteuern werden CHF 319’024 ausbezahlt. Durch die Einzahlung
resultiert bei aktuellen Steuersatzen eine jahrliche Steuerersparnis von CHF 2'200.
Um mit einem um die Steuerersparnis bereinigten jahrlichen Sparbetrag von

CHF 4’668 (Maximalbetrag — Steuerersparnis von CHF 2'200) auf dieses
Endvermdgen zu kommen, misste Uber die gesamte Anlageperiode eine jahrliche
Gesamtrendite inklusive Steuereffekt von 3,55 % erzielt werden: Der Steuervorteil
erhoht die Rendite von 2 % in diesem Fall um 1,55 Prozentpunkte (= Mehrrendite).
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Abbildung 18

Hoéhere Gesamtrendite dank Steuerspareffekt
Indikative Darstellung der Berechnung der 3a-Rendite inkl. Steuereffekt fiir eine ledige
Person in der Stadt Bern, steuerbares Einkommen = CHF 100'000, Durchschnittszins/
Rendite von 2 % p. a., Anlagedauer = 35 Jahre, jahrlich CHF 6'768 einbezahlt,

einmalige Kapitalauszahlung, 2017

Annahmen:

Rendite = 2,00 % p. a.,
Anlagedauer = 35 Jahre

Jahrliche
Einzahlung
von CHF 6768

Steuerersparnis = CHF 2200

Um Steuer-

i CHF 4568
ereinigter

Einzahlungs-

betrag

Quelle: Credit Suisse, TaxWare

Endvermégen
vor Abzug
der Kapital-
steuern:

CHF 345’130

Kumulierte
Zinsen/

Renditen
CHF 108’250

Kumulierte
Einzahlungen
CHF 236’880

Endvermdgen
nach Abzug
Steuern der Kapital-
bei Kapital- steuern:
bezug CHF 319’024
CHF 26’106
Entspricht
Gesamtrendite
(inkl. Steuer-
effekt) von
3,65 % p. a.
CHF 319’024
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Die erzielte jahrliche Gesamtrendite (inklusive Steuereffekt) hangt von verschiedenen

Parametern ab:

¢ Je hoher die Zinsen/Rendite des Saule-3a-Produkts, desto grosser die jahrliche
Gesamtrendite. Gleichzeitig fallt die Mehrrendite infolge Steuerersparnis bei
tieferem Zins/tieferer Rendite hoher aus, da die Steuerersparnis im Verhéltnis
zu den Zinsen/zur Rendite zunimmt. Mit anderen Worten: In Zeiten tiefer Zinsen
kommt der Steuereffekt beim 3a-Sparen relativ starker zum Tragen.

e Je hoher der Grenzsteuersatz und folglich die Steuerersparnis durch Einzahlung
in die Saule 3a, desto grosser ist die jahrliche Gesamtrendite.

o Je tiefer die Steuern bei Kapitalbezug, desto grésser ist die jahrliche Gesamtrendite.

® Unabhéngig vom Gedanken des Vermdgensaufbaus kann die Gesamtrendite
durch eine Verkirzung der Anlagedauer erhoht werden. So resultiert z. B. bei
Kapitalvorbezug zur Wohneigentumsforderung eine hohere Gesamtrendite,
weil die im Jahr X erzielte Steuerersparnis bei Berechnung der Rendite auf
weniger Jahre aufgeteilt werden muss.

Die folgende Karte zeigt die Gesamtrendite inklusive Steuereffekt in allen Schweizer
Gemeinden basierend auf denselben Annahmen wie beim nebenstehenden

Beispiel fiir die Stadt Bern. Je nach Gemeinde kommt eine Gesamtrendite inklusive
Steuereffekten zwischen 2,59 % und 4,19 % zustande. Da die vom Steuervorteil
abhéngige Mehrrendite in der Westschweiz, in Schaffhausen sowie im Tessin
Uberdurchschnittlich ausfallt, lohnt sich die Einzahlung in die Saule 3a in diesen
Regionen besonders: Die Mehrrendite betragt hier bis zu 2,19 Prozentpunkte.

Gerade in den italienisch- und franzdsischsprachigen Landesteilen ist der Anteil
der 3a-Sparer aber deutlich tiefer — es besteht dort also Potenzial, die Vorteile
der privaten Vorsorge besser auszunutzen. Am tiefsten fallt die Mehrrendite in der
Zentralschweiz aus, aber auch dort betragt sie in der Regel zwischen 0,59 % und
1 %. Zudem wiirde die Mehrrendite bei Staffelung der Kapitalbeziige noch leicht
hoher ausfallen.
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Abbildung 19

In der Westschweiz lohnt sich das 3a-Sparen besonders

Gesamtrendite (inkl. Steuereffekt): ledige Person, steuerbares Einkommen =
CHF 100’000, Durchschnittszins/Rendite von 2 % p. a., Anlagedauer = 35 Jahre,
jahrlich CHF 6'768 einbezahlt, einmalige Kapitalauszahlung, 2017
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Quelle: TaxWare, Credit Suisse, Geostat

Wie das obige Beispiel illustriert, erhdht die steuerliche Begiinstigung die durch
das 3a-Sparen erzielte Gesamtrendite deutlich — die Einzahlung lohnt sich in vielen
Fallen. Zudem ist selbst in der aktuellen Tiefzinsphase die Rendite auf einem
3a-Konto hoher als auf einem normalen Sparkonto und kann gegebenenfalls
durch Wertschriftenlésungen gesteigert werden. Die Gesamtrendite inklusive
Steuervorteil kann auch zur individuellen Abw&gung herangezogen werden, wie
die Renditeaussichten im Rahmen der dritten Saule im Vergleich zu anderen
Anlagemoglichkeiten (z. B. Sparen in der ungebundenen Vorsorge, Séule 3b) stehen.

Neben Renditeerwartungen und dem damit zusammenh&ngenden Anlagerisiko
sollte bei der Altersvorsorge aber auch der eigentliche Zweck des Sparens nicht
vergessen werden: Innerhalb des Drei-Saulen-Konzepts gilt es, im Alter einen
angemessenen Lebensstandard sicherzustellen. Eben weil die Beitrdge gebunden
sind — das Kapital kann nicht so einfach fiir Konsum verwendet werden —, kann das
3a-Sparen den Vermdgensaufbau oft besser unterstitzen als bei Verwendung von
flexibleren Anlageméglichkeiten.

Private Altersvorsorge 36



Vorsorgerechner zur ersten Beurteilung der individuellen Vorsorgesituation
Mit den Credit Suisse Vorsorgerechnern kénnen Sie lhre Vorsorgesituation besser
beurteilen. Sie finden das Angebot auf folgender Website:
credit-suisse.com/vorsorgerechner

So kann mit dem Séule 3a Vorsorgerechner der persénliche Vermégensaufbau in
der Saule 3a unter Berlcksichtigung der Anlagedauer, der jéhrlichen Einzahlungen
und der Rendite-/Zinserwartungen simuliert werden. Der Séule 3a Steuerrechner
gibt Auskunft, wie viel Steuern Sie bei Einzahlung in die dritte Saule sparen.
Schliesslich erhalten Sie mit dem Séule 3a Kapitalbezugsrechner einen ersten
Uberblick, wie hoch die Steuern beim Bezug lhres Vorsorgeguthabens ausfallen
und wie ein gestaffelter Bezug die Steuerlast reduzieren kann.

Wichtige Informationen

Die bereitgestellten Informationen dienen Werbezwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar, basieren nicht
auf andere Weise auf einer Beriicksichtigung der personlichen Umstiande des Empfangers und sind auch nicht
das Ergebnis einer objektiven oder unabhéngigen Finanzanalyse. Die bereitgestellten Informationen sind nicht
rechtsverbindlich und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion
dar. Diese Informationen wurden von der Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen
(nachfolgend CS) mit grosster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen und Meinungen représentieren die Sicht der CS zum Zeitpunkt der Erstellung und
konnen sich jederzeit und ohne Mitteilung dndern. Sie stammen aus Quellen, die fiir zuverlassig erachtet werden.
Die CS gibt keine Gewahr hinsichtlich des Inhalts und der Vollstandigkeit der Informationen und lehnt jede
Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung der Informationen ergeben. Ist nichts anderes vermerkt,
sind alle Zahlen ungeprift. Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschliesslichen Nutzung durch
den Empfanger. Weder die vorliegenden Informationen noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten von
Amerika versandt, dorthin mitgenommen oder in den Vereinigten Staaten von Amerika verteilt oder an US-
Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweils glltiger Fassung)
abgegeben werden. Ohne schriftliche Genehmigung der CS durfen diese Informationen weder auszugsweise
noch vollstandig vervielfaltigt werden. In Abhangigkeit von den Verkaufs- und Marktpreisen oder Anderungen der
Riickzahlungsbetrage kann bei Anleihen das urspringlich investierte Kapital aufgezehrt werden. Investitionen in
solche Instrumente sollten mit Vorsicht getatigt werden. Bei Fremdwahrungen kann zusétzlich das Risiko
bestehen, dass die Fremdwahrung gegeniiber der Referenzwéahrung des Anlegers an Wert verliert. Aktien
konnen Marktkréaften und daher Wertschwankungen, die nicht genau vorhersehbar sind, unterliegen. Zu den
Hauptrisiken von Immobilienanlagen zahlen die begrenzte Liquiditat im Immobilienmarkt, Anderungen der
Hypothekarzinssétze, die subjektive Bewertung von Immobilien, immanente Risiken im Zusammenhang mit dem
Bau von Gebduden sowie Umweltrisiken (z. B. Bodenkontaminierung). Anlagen in Rohstoffe sowie entsprechende
Derivate und Indizes kénnen besonderen Risiken und hoher Volatilitat unterliegen. Die Wertentwicklung solcher
Anlagen héangt von unvorhersehbaren Faktoren wie Naturkatastrophen, Klimaeinflissen, Forderkapazitaten,
politischen Unruhen, jahreszeitlich bedingten Fluktuationen sowie starken Roll-over-Einfliissen, insbesondere bei
Futures und Indizes, ab. Anlagen in Schwellenlandern sind in der Regel mit héheren Risiken verbunden. Dazu
zéhlen u.a. politische Risiken, wirtschaftliche Risiken, Bonitétsrisiken, Wechselkursrisiken, Marktliquiditatsrisiken,
rechtliche Risiken, Abwicklungs- und Marktrisiken. Schwellenlander weisen eine oder mehrere der folgenden
Eigenschaften auf: eine gewisse politische Instabilitét, eine relative Unberechenbarkeit der Finanzmarkte und der
wirtschaftlichen Entwicklung, einen noch im Entwicklungsstadium befindlichen Finanzmarkt oder eine schwache
Wirtschaft.

Copyright © 2018 Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte vorbehalten.
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Gebundene
Altersvorsorge (3a):
das Wichtigste in Kirze

® Das private Sparen ist ein wichtiger Pfeiler der Schweizer Altersvorsorge:
Uber 10 % der gesamten Beitrége an die drei Saulen fliessen in die Saule 3a ein.
® Der Séule-3a-Markt hat in den letzten 20 Jahren markant an Bedeutung gewonnen.

Ende 2016 beliefen sich die bei Banken und Versicherungen angelegten gebundenen
Vorsorgegelder auf iiber CHF 113 Mia.
® Demografische, wirtschaftliche und gesellschaftliche Entwicklungen stellen das Vorsor-

gesystem vor Herausforderungen. In der beruflichen Vorsorge sinken die Leistungen.

Die private Vorsorge dirfte weiter an Bedeutung gewinnen.

3a-Einzahlungsverhalten
der Schweizer Bevolkerung

® 59 % der Erwerbstéatigen
in der Schweiz zahlen
regelmassig und 6 %
unregelmassig ein.

Die Wahrscheinlichkeit,
eine Saule 3a zu haben,
steigt mit dem Ausbil-
dungs- und Einkom-
menshiveau.
Unterdurchschnittlich
verbreitet ist die Saule 3a
bei Frauen, Erwerbstatigen
unter 35 Jahren, bei
Auslandern sowie in der
Romandie und im Tessin.
Nur in 44 % der Falle
sind finanzielle Griinde
fur die Nichteinzahlung
verantwortlich.

Uber die Halfte der
Haushalte in den tiefsten
Einkommensklassen
nutzen die Séaule 3a
nicht. Bei Einkommen
von CHF 60’253 bis
CHF 88'032 zahlen

25 % der Haushalte

aber mindestens

CHF 3’100 und 10 %
den Maximalbetrag ein.

Vermoégensaufbau

® Zins- bzw. Rendite-
differenzen beeinflussen
den Vermogensaufbau
entscheidend. Die aktuelle
Tiefzinsphase reduziert den
Vermogensaufbau deutlich.
Wertschriftenlosungen
konnen die Rendite-
chancen erhéhen —
allerdings ist dies mit
hoheren Risiken und
Gebtihren verbunden.
Aufgrund des langfristi-
gen Anlagehorizonts ware
ein héherer Aktienanteil
prifenswert.

Lediglich 23 % des bei
Banken angelegten
3a-Kapitals sind in
Wertschriftenlésungen
investiert. Die Wertschrif-
tendurchdringung liegt bei
unter 35-Jéhrigen sogar
unter 20 %.

Wer langfristig spart,
erreicht bei gleichem Zins
und insgesamt identischen
Einzahlungen ein hoheres
Endvermégen: Frih
anfangen lohnt sich —
auch bei kleineren Betragen.

Saule 3a: finanzielle
Gesamtbetrachtung

* Die steuerliche Be-
glinstigung erhéht die
durch das 3a-Sparen
erzielte Gesamtrendite
deutlich.

In Zeiten tiefer Zinsen
kommt der Steuereffekt
noch stérker zum Tragen.
In der Westschweiz

und im Tessin fallt

der Steuervorteil am
grossten aus — doch
genau dort ist der Anteil der
3a-Sparer deutlich tiefer.
Dank dem Steuervorteil
lohnt sich die Einzahlung
in vielen Fallen. Zudem
kann das 3a-Sparen den
Vermégensaufbau oft
besser sicherstellen, da
die Beitrage gebunden sind
und nicht so einfach fur
Konsum verwendet werden
koénnen.

Durch die Aufteilung

der Kapitalbeziige auf
mehrere Jahre kann die
Steuerbelastung reduziert
werden. Trotzdem staffeln
nur 27 % der Sparer ihre
Kapitalbeziige.
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